PRATIQUE

o

Une autre forme
la société en com

Une autre facon
d’organiser le
transfert de son
entreprise, ou
simplement sa
succession
mobiliere ou
immobiliére, est
- lasociété en
commandite par

_..actions (SCA)._.

Précisions avec
" {'avocat
bruxellois,
Manoél
Dekeyser.

QU'EST-CE QU'UNE
SOCIETE EN COMMANDITE
PAR ACTIONS ? :

Une forme de société qui
emprunte 4 la société anonyme
et & la SPRL leurs caractéres les
plus intéressants pour la trans-
misson d'un patrimotne. Et qui
dJoute quelques éléments de
nature 3 rassurer totalement les
gens qui sonf concernds.,

SE:nEffet, ce qui est le plus intéres-
titré dans une SA, ce sont les
d'eni au porteur. Le chef
pewefepnse, les actionpaires,
leat. Ht 1'ES vendre 4 qui ils veu-
Emption ¥ a pas d?‘dl’Olt de peé-
vent au;‘g_()bhgatmre. lls peu-
de taxe Lles donner sans payer

oo Par exemple 3 leurs
Sprl, et é;’[': enfants. Dans une
ve, 1 plus ust'lla méme perspecti-
d'avolr yq e est la possibilité

: 8trant statutaire,

)

£y

-.%.:
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@ Manodl Deheyser: “ll existe plusieurs centaines de S.C.A. aujourd'hui en Belgique...”

c'est-d-dire “ indéboulonnable ",
Dans ta majorité des situations,
en effet,-les parents qui donnent
les actions de leur société veutent
toutefois rester les gérants, les
“ patrons ", quelques années
éncore ou jusqua leur décés. lls
vellent continuer de contrdler la
société et de percévoir les reve-
nus'qu'elle precure tout ea don-
nant les actions. La.SCA offre
cette possibilité. De. la’ maniére
la plus [égale et [a plus siire. - - i+

Prenons 'exemple d'une grande
famille, poursuit Me Dekeyser :
parents, oncles, tantes, veulent
que la génération suivante recoi-
ve 1d propriété de entreprise
familiale, ou ‘du patrimoine
immobilier familial, sans avoir &
payer des droits de donation ou
de succession dont l'importance
forcerait a vendre une partie des
actifs pour s'en acquitter. Iis

veulent garder le contrdie de la
gestion ou s’assurer qu'il reste
dans-les mains de cadres compé-
tents. Avec la S.C.A., cette
famille est assurée que l'entrepri-
se reste-enti¢re et gérée comme
ils l'entendent.  Les enfants ont
1a propriété de la société mais pas
le pouvoir, Dans certains cas, les
enfants ne pourront méme pas
vendre leurs actions au porteur
sans une forme de cantrdle du
gérant ou des autres actionnaires.

Oiine manifre générale, on peut
affirmer qu‘une SCA fonctionne
a 90% comme une société ano-
nyme.

QUI A INTERET A
CONSTITUER UNE S.C.A.7

Les cas sant nombeeux. Un chef
d'entreprise peut metire son

‘affaire personnelle en S.C.A., ou

s'il travaille déja en sociéwé
tzansformer celle-ci en SCA. Un
peopriétaire immobitier paut
mettre ses immeubles dans une
5.C.A, ou y mettee ses titres.
Petits et grands patrimoines ou
entreprises qui ont besoin d'uné
société peuvent avoir intéréas
choisir une 5.C.A. du momssa:
qu'ils poursuivent aussi u=
objectif d'organisation de
patrimoine ou de contrdle de
gestion. Un autre cas ofl fa SC
est la forme appropriée de souc
est celul de l'entreprencur g z
un bon projet mais pas les caz
taux pour le lancer ou pour
développer. §7il fait appel &
partenaire, par exemple a a2
société qui dispose des fonc: =
qui met la majorité du capite:
puis que son produit se dévelnr-
pe bien, il risque d’étre supplanig
pat cet actionnaire. Parfois -




-
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manuelle
actions

plement parce que l'actionnaire
voudra rentabiliser ses fonds au
plus vite ou ne voudra pas limi-
ter I'expansion de la nouvelle
entreprise, Il voudra que Vaffaire
prenne de "ampleur alots que le
concepteur initial veut donner
un autre rythme au développe-
ment du produit et que sa société
garde la taille qui Iui convient.
La loi sur les SCA assure dans ce
cas une bonne protection au fon-
dateur-gérant. Quant d l'action-
naire, baillear de fonds (appelé
* associé-commanditaire *), il
n‘encourt aucune responsabilité
dans une S.C.A.

e gérant d'une S.C.A. péut &tre
1ommé dans les statuts pour la
lurée de la société,  1f possédera;
yar ailleurs, un droit de veto sur
oute modification des statuts <ce
jui n'est te cas ni dans la Sprl ni
lans la SA. 1t est dés lors certain
le ne pas étre démis de ses fonec-
ions. En revanche, dans une SA,
es administrateurs sont révo-
ables ad nutum, c’est-3-dire 3
out moment et sans préavis, et
Is doivent éfre réélus tous les six
ns. Le gérant statutaire de la
.C.A. est, [ul, inamovible sauf
rodification des statuts (contre
iquelle if brandirait son droit de
eto),  On évite ainsi une grosse
ilblesse de la SA.  On peut éga-
:ment s'assurer que le conjoint
u fondateur sera le gérant aprés
on déces, ce qui évite le risque
ue des enfants-actionnaires
wdélicats  teritent’ de e
époulller. Aprés le décés du
onjoint, les actionnaires retrou-
ent le droit de choisir le nou-
eau gérant.  On peut aussi
rganiser la société en maniére
‘lle que le fondateur, puls son
snjoint qui lui survivrait, per-
sivent quasiment tous les reve-
us de la société et.ce, mé&me si
J0% des actions ont été don-
ses aux enfants.

Ul PEUT ETRE GERANT ?

‘importe qui. Un chef d'entre-
ise peut, par exemple, nommer
ymme gérant a son décds son
iéle directeur qui a travaillé

longtemps avec lui, pour éviter
que les enfants-actionnaires,
jugés incompétents ou trop
jeunes, ne mettent Fentreprise 4
terre. En tant que gérant d'une
SCA, le directeur pourra protéger
I"'entreprise contre des décistons
farfelues que les enfants essaie-
rajent d'imposer.

POURQUOI NE CONSTITUE-
T-ON PAS DAVANTAGE DE
S.CA.?

Tout d'abord parce que cette
société semble comporter un
défaut. Le géramnt est en effet
solidairement responsable des
dettes de la seciété, i existe en
réalité’ plusieurs moyens de
contrer cet incoenvéntent. Le
plus simple est-que le gérant solt
Iui-mé&me une société a responsa-
bilité limitée, par cxemple une
petite Sprl qui n'a pas d'autre rai-
son d'étre que de gérer la S.C.A.
et qui appartient au fondateur et
a ses enfants. Quand les choses
sont bien. faites, les gens
n'encourent aucune responsabi-
lité et je n'en connais pas qui
aienf regretté de travailler sous
forme de 5.C.A. ou d'organiser
leur patrimoine sous cette forme.

Ensuite, le nombre de S.C.A. est
limité parce que le nombre de
juristes; avocats ou notaires, qui
mafttisent cette forme de société
et qui l'ont effectivement prati-
quée est rés réduit. Peu connu
donc peu promu § Et c’est vial
qu'il serait dangereux d'organiser
son patrimoine au moyen d'un
outil que son conseiller maitrise-
rait mal | Mais il y 2 déja un
nombre important de SCA. La
piupart sont discrétes. Les plus
connues sont évidemment les
plus importantes : Solvay 1'a été
pendant longtemps, Yves-Saint-
Laurent ou Hermés, en France,
sont des SCA, EuroDisney aussi,
qui est d’ailleurs la seule SCA
cotée en bourse de Bruxelles. I
existe plusieurs centaines de
5.C.A aujourd’hut en Belgique,
contre 4 ou 5 en 1980 ! La rai-
son? C'est un outil optimal
quand on sait Futiliser, &
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STRATEGE :

anafyse lechnique el gestion de porteleuilies
Stratége vous permel de créer et de gérer
autan! de portefevilies que vous e désirez,
Vous encadez vos opéralions: achats et
ventes de {itres, dépéts ou retraits de numé-
raires, dividendes, efc. Grdce a Straldge, la
valeur de vos partefeuilles sera automatique-
ment mise & jour. Stratége vous propose
également 30 modéles d'analyse, du plus clas-
sique au plus complexe, notamment:
Courbes continues ¢« Bar-chart {open, close,
high, fow} + Moyennes motiles (3 moyennes) «
RS{ (Reiative Strength Index) « Stochastique
Momentum « VYolatllité « Paraboligue +
Chandeliers japanafs » Soutien-Résistance « DM
+ COl « KEAED « etc... Gréce A ces modéles
éprouvés, vous pourrez délecter automati-
quement les seuils de retournement a lz
hausse et & la balsse. Vous anticiperez plus
facitemment les cours de soutien ef de résis-
tance. Bref, vous pourrez prendre vos déd-
stons d'achat et de vente, ef oplimiser le ren-
dement de vos portefeuilles.

SCENARID :

création de modéles d'analyse

et simufations de stratsgies

Si les 30 moddles proposés par Stratége s2
vous suffisent pas, Scénario vous permelira
de créer vas propres modéles d'analyse. Yous
pourrez également falee des simulations et tes-
ter vos propres stratégles d'investissements.

UPDATE :

un ufilitaire da mise a jour des valewrs
Chaque jour (& pariir de 20 heures), vous
trouverez un fichier contenant la mise & jer
des cours de bourse dans votre baoite aux
lelfres électronique. Aprés avoir copié ce
fichier sur voire disque dur, vous pourrez ki
cer {fpdate et meftre trés facilement vos &
rentes bases de données & jour, Aucun etce-
dage ne sera nécessairs.

* STRATEGE, SCENARIO el UPDATE sont compatities Windows 95™

Vous voulez en savoir plus sur la gestion des placements ﬁr_lancifrs.
sur ordinateur? Ne tardez plus reavoyez nous ce bon dés aujourd’hid
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